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SECURITIES Thang Mudi, 2026

TONG CTCP VAN TAI DAU KHi (HSX: PVT) TICH LOY +15%

Gi6 thuan chua dirng, ting truéng Ioi nhuan tiép dién (el g . [0) 24.700
Gia muc tiéu (VND) 28.500
Chi tiéu (ty dong) Q2-FY26 Q1-FY26 +/- (svqt) Q2-FY25 +/- (svck)

Doanh thu thudn 5714 4177 36,8% 4352 31,3% Théng tin ¢ phiéu
LNST CBM 553 319 73,3% 294 88,3% Nganh Dau khi
EBIT 844 492 71,5% 478 76,6% Vén hoa (ty déng) 12.458
Tf/ suz"it EBIT 14,8% 1 1,8% 299diém % 11.0% 379diém % SLCPDLH (triéu CP) 517
Nguén: PVT, CTCK Rong Viét KLGD binh quén 20 phién 4.974.561
Q2-FY26: Gia cudc cao thuc day bién Igi nhuan vuot ky vong Free Float (%) 50,00
Gia cao nhat 52 tuan 27.900
e PVT ghi nhan doanh thu Q2/2026 dat 5.713 ty déng (+31% svck) va LNST-CDM dat 553 Gia thap nhat 52 tuan 15.100
ty déng (+88% svck), lan lugt thap hon 3% va vugt 20% du phong ctia chung téi. Lgi Beta 12
nhuan tich cuc cht yéu dén tir mang van tai (+30% svck), nha déng gép tron ven tir 7 FY2026 Hién tai
tau dau tu trong nam 2025 va mat bang gia cudc van tai dau khi duy tri & mic cao. EPS 3242 2.876
e Bién lgi nhuan gdp cai thién manh [én 16,8% (+300 diém % svck), chd yéu nha bién Tang trudng EPS (%) 43,7 289
N 2 A pd: . x 2 < 2 A . P/E 78 8,2
gOp mang van tai dat 28,4% — muc cao nhat trong khodng 7 ndm gan day - so vdi b/B 13 15

0 < < ~ ~ 2 2 0 ~ N 0 ~ r ’

21,0% cung k)f. Lay ké 672026, PVT hoan thanh 60% ké hoach doanh thu va 89% ké EV/EBITDA 45 43
hoach LNST nam. ROE (%) 15,9 20,2

Trién vong Q3-FY26: Gia cudc thuan lgi va déi tau mé réng tiép tuc hé tro ting
truéng

Dién bién gia

KLGD (triéu c8 - truc phai)

e Chung téi udc tinh doanh thu Q3/2026 dat 5.325 ty déng (+20% svck) va LNST-COM ~ ° Gid déng ctia (nghin VND - truc tréi) 40
dat 405 ty déng (+54% svck). Mang van tai tiép tuc la dong luc chinh v6idoanh thudy ~ 2°
kién tang 36% svck, dan dit bdi dau tho (+39%), XDTP/hda chét (+20%) va hang rai - 2°
(+97%). 15
e Biénlgi nhuan gop dukién dat 16,2%, tang tir 13,2% cung ky va 16,8% trong Q2/2026, 1(5) 10
nhd mat bang gia cudc duy tri & ving cao va co cau doanh thu thuan lgi hon khi ty o o
trong mang van tai cé bién lgi nhudn cao gia tang. ITIIILRLB 888N
. . y . s3I s 2352353 5=
e (Cang thang tai cac diém nghén hang hai Trung Bong tiép tuc duy tri phan bu rai ro
dai vai gia cudc, trong khi PVT duy tri chién lugc mé rong déi tau cé chon loc. Trong Cé doéng 16n (%)
thang 8/2026, doanh nghiép ti€p nhan tau hang rai Ultramax PVT Opal (61.456 DWT), PVN 51
nang quy moé déi tau lén 68 tau véi téng trong tai gan 2,1 triéu DWT. Khac 29
Quan diém va khuyé’n nghi Gi6i han sé hiru NDTNN con lai (%) 36,1

Trong ngdn han, PVT huéng Igi tir céing thdng Trung Déng khi gid cudc van tai dau khi duy tri
& muc cao, ddc biét & phdn khtc ddu thé. Cho ca ndm 2026, ching téi du phong doanh thu
dat 19.037 ty dong) va LNST dat 1.649 ty déng, lan luot téng 18,6% va 58,8% svck.

Trong trung — ddi han, trién vong vén tich cuc nhd chién lugc mé rdong va tré héa déi tau cé
chon loc, gitp gia tdng nédng luc khai thdc, t6i uu hiéu qua dau tuva ndng cao kha ndng chéng
chiu chu ky.

St dung két hap phuong phdp so sdnh DCF & P/B vdi ty 1€ 50:50, ching téi xdc dinh mirc gid
hop ly ¢ phiéu PVT trong mét ndm téi la 28.500 déng/cé phiéu, tuong duong véi mic sinh
loi ky vong la 15% dua trén gid déng ctia ngay 14/10/2026.

Chuing téi khuyén nghj TICH LOY danh cho PVT.

Phong Phan tich Nganh Dau khi

phantich@vdsc.com.vn

Vui ldng xem nhiing cong bé thong tin quan trong & phan cudi bao céo nay
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KQKD Q2/2026: Gia cudc cao bat dau phan anh ré nét vao hiéu qua kinh doanh

Trong Q2/2026, PVT ghi nhan doanh thu hop nhét dat 5.713 ty déng (+31% svck) va LNST-CDM dat 553 ty dong (+88% svck). So véi du
phéng clia chung t6i, doanh thu thap hon khoang 3%, trong khi LNST-CDM vugt 20%, ch yéu nho bién Igi nhuan gép cai thién tich cuc
hon ky vong.

Pong luc ting trudng tiép tuc dén ti mang van tai cét 16i, chi€ém hon 54% doanh thu, véi muc tang trudng trén 30% svck, nha (1)
ddng gop tron ven tif 7 tau dau tu trong nam 2025, gilp téng trong tai doi tau tang khodng 22% svck, va (2) mat bang gia cudc van tai
dau khi cao bat dau phan anh ré nét hon vao két qua kinh doanh. Trong khi d6, mang thuong mai va dich vu khac tang truéng 36% svck,
déng gop khoang 36% doanh thu, tuy nhién bién Igi nhuan chi khodng 0,6%, nén dong gop vao Igi nhuan chung con han ché.

Bién Igi nhuan gop ti€p tuc cai thién manh va vugt ky vong, dat 16,8%, ting 300 diém co ban so véi cung ky va 210 diém co ban so
vGi Q1/2026. Bong luc chl yéu dén tir bién Igi nhuan gép mang van tai mé réng lén 28,4% - muc cao nhat trong khodng 7 ndm gan
day - so véi 21,0% cung ky va khoang 20% trong quy trudc. Két qua nay dugc hé trg bai (1) gia cudc cho thué tau ché dau duy tri & muc
cao va (2) déng gop clia cac tau mdi dua vao khai thac trong ndm 2025. Bén canh d6, doanh nghiép ciing kiém soat tét chi phi khi ty 1é
SG&A/doanh thu giam tir 2,8% xuéng 2,0%.

Mat bang gia cudc van duy tri & vuing thuan lgi. Trong Q2, gia cudc tham chiéu doi véi tau Aframax/MR/Handymax tang lan luot
89%/52%/51% svck va 16%/18%/23% svqt. Sang thang 7, gia cudc binh quan tiép tuc tang thém 8%/3%/4% so véi binh quan cudi Q2.
Chung téi cho rang mat bang gia cudc nhiéu kha nang sé tiép tuc duy tri @ muc cao trong bdi cdnh cing thang dia chinh tri chua ha nhiét
hoan toan, qua d6 tiép tuc ho trg hiéu qua kinh doanh ctia PVT trong céc quy téi.

Liy ké 6 thang dau nam, PVT hoan thanh 60% ké hoach doanh thu va 89% ké hoach LNST nam ctia doanh nghiép. So véi du bao clia
chung t6i, két qua tuong Ung dat 56% doanh thu va 66% LNST, nhin chung phu hgp véi ky vong va tao nén tang tich cuc cho viéc hoan
thanh ké hoach nam.

Bang 1: KQKD Q2/2026 ciia PVT (ty déng)

Q2-FY26  Q1-FY26 +/-(Svqt) Q2-FY25 +/-(svck) 6T2026 6T2025 +/-(svck) % Ké&hoach % DuphéngVDSC

Doanh thu 5.714 4.177 37% 4.352 31% 9.891 7.142 38% 60% 52%
Dich vu van tai 3.093 2.798 11% 2375 30% 5.891 4.604 28%
Dich vy hang hai dau khi 143 139 3% 150 -5% 282 303 -7%
Thuong mai 2.059 1.159 78% 1.517 36% 3.218 1.794 79%
Dich vu khac 419 81 419% 311 35% 500 441 13%
Loi nhuan gop 957 613 56% 599 60% 1.570 1.092 44%
Dich vu van tai 880 549 60% 498 77% 1.428 991 44%
Dich vy hang hai dau khi 49 38 28% 83 -41% 87 502 -83%
Thuong mai 6 7 -9% 4 48% 14 61 -78%
Dich vu khac 23 19 17% 13 68% 42 19 123%
Chi phi ban hang & quan ly 114 121 -6% 121 -6% 235 217 8%
Thu nhap tai chinh 92 89 4% 83 12% 181 150 21%
Chi phi tai chinh 138 143 -3% 143 -3% 280 277 1%
L&i/I6 ti LDLK 7 6 23% 5 34% 13 10 24%
Thu nhap khéc rong 29 56 -48% 13 127% 85 21 294%
LNTT 834 500 67% 436 91% 1.334 780 71% 89% 52%
LNST 678 387 75% 361 88% 1.066 638 67%
LNST CDM 553 319 73% 294 88% 872 509 71% 73% 53%
EBITDA 1.449 1.073 35% 1.022 42% 2.522 1.962 29%
EBIT 844 492 72% 478 77% 1.336 875 53%

Nguén: PVT, CTCK Réng Viét

Vui long xem nhiing cdng bé théng tin quan trong & phan cudi bao cao nay BLOOMBERG VDSC <GO> 2
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Hinh 1: Co cadu doanh thu cac mang kinh doanh ctia PVT Hinh 2: Co ciu lgi nhudn gép tir cdic mang kinh doanh cta PVT
(ty déng) (ty déng)
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Nguén: PVT, CTCK Réng Viét Nguén: PVT, CTCK Réng Viét
Hinh 3: Doanh thu cac phéan khic van tai (ty déng) Hinh 4: Loi nhuan gép cac phan khic van ti (ty dong)
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Hinh 5: Bién Igi nhuan gép cac mang kinh doanh ctia PVT (%) Hinh 6: Bién lgi nhuan gdp cac phan khuc van tai (%)
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Hinh 7: Gia cudc TC 1 ndm tau van tai dau th6-XDTP

(Nghin USD/ngay)
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Ngubn: Clarkson Research, CTCK Rong Viét

Hinh 9: Gia cudc TC 1 ndm tau van tai héa chat (Nghin USD/ngay)
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Nguon: Clarkson Research, CTCK Réng Viét
Hinh 11: Gia cuéc TC 1 ndm tau van tai hang roi
(Nghin USD/ngay)
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Nguén: Clarkson Research, CTCK Réng Viét
Hinh 11: Gia cuéc TC 1 ndm tau van tai LPG (Nghin USD/ngay)
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Nguon: Clarkson Research, CTCK Réng Viét

Hinh 8: Cung cau van tai dau thé & XDTP (%)
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Nguoén: Clarkson Research, CTCK Réng Viét

Hinh 10: Cung cau vén tai héa chat (%)
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Nguon: Clarkson Research, CTCK Réng Viét

Hinh 12: Cung - cau van tai hang r&i (%)
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Nguon: Clarkson Research, CTCK Réng Viét
Hinh 12: Cung cau vén tai LPG (%)
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Nguén: Clarkson Research, CTCK Réng Viét

Vui 1dng xem nhiing céng bé thong tin quan trong & phan cudi bao cao nay
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Cang thang Trung Déng tiép tuc hé trg gia cudc, nhung mitc d6 huéng loi khac nhau giira cac phan khic

Cang thang dia chinh tri ti€p tuc duy tri mat bang gia cudc van tai & vung thuan lgi, dac biét ddi véi cac phan khiic tau dau. Hoat
déng van tai qua cac diém nghén hang hai trong yéu tai Trung Déng nhu eo bién Hormuz va Bab el-Mandeb van chiu dnh huéng bai rii ro
an ninh, lam gidm hiéu qua khai thac d6i tau va duy tri phan bu rai ro d6i vai gia cudc.

Trong cac phan khuc cta PVT, van tai dau thé va dau san pham tiép tuc huéng lgi ré nét nhat. Gia cuc Aframax va MR duy tri & muc
cao so vGi cung ky, trong khi gid cudc tau héa chat ¢& nhé 13-20K DWT tucng déi 6n dinh han. Déi véi hang rdi, gia cudc
Handysize/Supramax cling phuc héi so v6i nén thap nam trudc, trong khi LPG it bién dong hon do phan 16n hoat dong cia PVT tap trung
tai thi truong noi dia.

Chung téi cho rang dién bién tai cac diém nghén hang hai tiép tuc la bién sé quan trong déi véi trién vong gia cudc trong cac quy
t6i. Viéc cang thang kéo dai c6 thé duy tri mat bang cudc thuan lgi théng qua su suy gidm ngudn cung tau hiéu dung; ngugc lai, hoat déng
van tai tra lai binh thudng nhanh hon du kién sé lam gidam phan bu dia chinh tri dang phan énh trong gia cudc.

Hinh 15: Luu lugng tau qua cac diém nghén hang hai trong yéu (tau/ngay)
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Nguén: MacroMicro, CTCK R6ng Viét
Pau tu doi tau duy tri chon loc trong béi canh gia tai sdn & miic cao

Tién do dau tu ddi tau tié€p tuc phan anh chién lugc mé réng c6 chon loc ctia PVT trong béi canh gia tau duy tri @ mic cao. Trong
thang 8/2026, PVT ti€p nhan tau hang r&i Ultramax PVT Opal c6 trong ti 61.456 DWT va dua vao khai thac ngay trén tuyén quéc té. Qua
do, téng déi tau chia PVT tang 1én mic 68 tau vdi téng trong tai gan 2,1 triéu DWT, so véi 65 tau va hon 2,0 triéu DWT cudi nam 2025.

Chuing t6i cho rang tién d6 dau tu thuc té nhiéu kha nang tiép tuc thap hon dang ké so véi han muc dau tu téi da dat ra dau nam,
trong béi canh gia tau cii van & muic cao, déc biét tai nhém tau dau. Tai thang 8/2026, gia tau VLCC va Aframax 5 nam tudi dat lan lugt
khoadng 157 triéu USD va 85 triéu USD, tang 33% va 34% svck; trong khi Ultramax 5 ndm tudi & muic khoang 38 triéu USD (+17% svck). Theo
dé, chung t6i cho rang nhiéu kha nang PVT tiép tuc uu tién hiéu qua dau tu thay vi téc d6 ma rong doi tau. Viéc bé sung PVT Opal cling
cho thdy hang r&i dang la mét trong nhiing phan khuc duge doanh nghiép uu tién khi mat bang gia tai san tuong déi phu hgp hon so véi
mot s6 phan khic tau dau.

Bang 2: Théng ké gia tau 5 -10 tudi (triéu USD)

Gia tau dau (triéu USD) Gia tau hang roi (triéu USD)
2021 2022 2023 2024 2025 Th08/26 +/-svck 2021 2022 2023 2024 2025 Tho08/26 +/-svck
VLCC 5Y 69 93,5 104 114 120 157 33% ULTRAMAX 5Y 29 27 30 32 32 38 17%
VLCC 10Y 45 69 74 84 90 132 50% SUPRAMAX 10Y 20 17 19 19 24 29 81%
AFRAMAX 5Y 40 59 70 67 67 85 34% HANDY 5Y 24 22 26 26 27 31 13%
AFRAMAX 10Y 26 44 54 52 55 72 43% HANDY 10Y 17 16 16 18 20 24 12%

Nguén: Athenia Shipbrokers, CTCK Réng Viét

Vui long xem nhiing cdng bé théng tin quan trong & phan cudi bao cao nay BLOOMBERG VDSC<GO> 5
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Ching téi uéc tinh KQKD Q3 ciia PVT ky vong phan anh day da mit bang gia cudc cao
Bang 3: Du phéng KQKD Q3/2026 ciia PVT (Ty déng)

Q3-FY26 +/- (Svqt) +/- (svck)  Giadinh

Chung t6i udc tinh doanh thu Q3/2026 ctia PVT dat 5.325 ty dong (+20%
Doanh thu 5.325 -7% 20% svck), dong luc chinh dén tit mang van tai déong gop hon 69% téng doanh
thu, dat hon 3.400 ty déng. Cu thé nhu sau:

e Phan khuc van tai dau thé udc tinh tang 39% svck, dugc hé trg bsi dong
gop trong tai tau méi 36% va gia dinh gia cudc binh quan tang xap xi
25% svck.

Van tdi xang dau thanh pham la diém sang tang 20% svck, déng gép 39%
doanh thu mang van tai nhd hé trg kép 3 tau méi (trong tai tang 20%
svck) va gia cudc van tai tang truéng tot. Trong d6 gia cudc phan khuc tau
MR tdng 46% svck va diéu chinh 14% svqt, trong khi phan khc tau size
nho hon 13k-20k DWT cho thdy gia cudc tang nhe 4% - 13% so vé&i quy

Dich vu van tai 3.409 10% 36% )
trudc do.
e Van tai hang rai udc tinh tang trudng 97% svck nhg dong gop thém 1 tau
mdi (+10% trong tai svck) va gid cudc tang nhe 5% so véi quy trudc va
tang 28% - 43% svck tuy phan khuc.
e Van tai LPG c6 muc tang trudng khiém ton nhat - tang 5% svck duge dan
dat bai trong tai déi tau chi tang truéng 13% (déng gop thém 2 tau 3.500
CBM) trong khi gia cudc nhin chung kha én dinh vi hoat déng noi dia
chiém trong yéu.
Dich vu hang hai dau khi 143 0% 0% Céac mang kinh doanh con lai ky vong duy tri 8n dinh
Thuong mai 1.209 -41% 0%
Dich vu khac 563 34% 0%
Chung t6i udc tinh bién lgi nhudn gop Q3/2026 dat 16,2%, tang tu 13,2%
Lgi nhuan gép 863 10% agy C<Un9 ky nhung gidm nhe so véi 16,8% trong Q2. Muc gidm svqt chu yéu do

gia cudc mot s6 phan khic ha nhiét, du mat bang chung van thuan lgi va ty
trong mang van tai tang tu 54% lén 64% doanh thu.

Dich vu van tai 785 -11% 34%

Dich vu hang hai dau khi 44 -10% -92%

Thuong mai 4 -41% -90%

Dich vu khac 30 34% 460%
Chi phi ban hang va quan ly 159 40% 10%
Thu nhap tai chinh 83 -10% -7%
Chi phi tai chinh 171 24% 21%
L&i/I6 ti LDLK 7 -2% 31%
Thu nhap khéc rong 0 -100% -100%
LNTT 617 -26% 42%
LNST 496 -27% 42%
LNST CDM 405 -27% 54%
EBITDA 1.293 -11% 33%
EBIT 705 -17% 60%

Nguén: CTCK Réng Viét

Vui long xem nhiing cdng bé théng tin quan trong & phan cudi bao cao nay BLOOMBERG VDSC<GO> 6
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Phuluc

Bang 4: K&t qua kinh doanh Q2/2026

(Ty déng) Q2-FY26 Q1-FY26 +/- (svqt) Q2-FY25 +/- (svck)
Doanh thu 5.713 4177 36,8% 4352 31,3%
Loi nhuan gop 957 613 56,1% 599 59,8%
Chi phi ban hang va quan ly 114 121 -6,2% 121 -6,2%
Thu nhap HBKD 843 492 71,5% 478 76,5%
EBITDA 1.449 1.073 351% 1.022 41,8%
EBIT 843 492 71,5% 478 76,5%
Chi phi tai chinh 138 143 -3,2% 143 -3,2%
- Chi phi ldi vay 114 115 -1,3% 105 8,6%
Khau hao 605 581 4,2% 544 11,3%
Khodn muc khéng thudng xuyén
Khoan muc bat thudng 4,0 39,0 -89,7% 3,0 33,3%
Lgi nhuan trudc thué 834 500 66,9% 436 91,3%
Loi nhuan sau thué 553 319 73,4% 294 88,4%
LNST diéu chinh cac khoan muc 549 280 96,1% 291 89,0%
Nguén: PVT, CTCK Réng Viét
Bang 5: Phan tich HDKD Q2/2026
Chi tiéu Q2-FY26 Q1-FY26 +/- (svqt) Q2-FY25 +/- (svck)
Chi tiéu sinh loi*
TS Igi nhuan gép 16,8% 14,7% 208diém % 13,8% 300diém %
EBITDA/Doanh thu 25,4% 25,7% -32diém % 23,5% 189diém %
EBIT/Doanh thu 14,8% 11,8% 299diém % 11,0% 379diém %
TS Igi nhuan rong 9,7% 7,6% 204diém % 6,7% 293diém %
TS lgi nhuan rong diéu chinh 9,6% 6,7% 290diém % 6,7% 293diém %
Hiéu qua hoat dong** (x)
- Vong quay hang tén kho 43,7 40,2 35 45,8 (2,1
- Vong quay khoan phai thu 11,2 8,8 24 8,0 3,1
- Vong quay khoan phai trd 79 6,4 1,5 6,9 1,1
Pon bay (%)
T6ng ng/Téng Vén CSH 38,8% 34,2% 468diém % 43,6% -481diém %
Nguén: PVT, CTCK Réng Viét
Vui long xem nhiing cdng bé théng tin quan trong & phan cudi bao cao nay BLOOMBERG VDSC <GO> 7
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Ty déng
KQ HPKD 2024A 2025A 2026F 2027F
Doanh thu thuan 11.812 16.049 19.037 19.475
Gia vén 9.368 13.707 15.816 16.068
Lai gop 2.445 2.342 3.221 3.407
Chi phi ban hang 505 544 476 487
Chi phi quan ly 309 321 359 398
Thu nhap tu HBTC 576 579 622 608
Chi phi tai chinh 182 93 47 47
Lgi nhuan khac 17 21 21 21
Lgi nhuén trugc thué 1.871 1.654 2.551 2.779
Thué TNDN 399 324 500 545
Lgi ich c6 déng thiéu s 378 291 402 438
Loi nhuén sau thué 1.095 1.038 1.649 1.796
EBIT 1.939 1.798 2.745 2.920
EBITDA 3.738 3.991 5.159 5426

%

CHi SO TAI CHINH 2024A 2025A 2026F  2027F
Tang trudng (%)
Doanh thu 23,6% 359% 18,6% 2,3%
Lgi nhuan HBKD 35,0% 6,8%  29,2% 5,2%
EBITDA 37,0% -73% 52,7% 6,4%
Loi nhuan sau thué 12,6% -5,1%  58,8% 8,9%
Téng tai san 13,7% 122% 16,1% 4,5%
Vén chi sé hitu 13,4% 124% 10,9% 8,6%
Kha nang sinh lgi (%)
LN gop/Doanh thu 20,7% 14,6% 16,9% 17,5%
EBITDA/Doanh thu 31,6% 249%  271% 27,9%
EBI/DoanhThu 16,4% 11,2% 144% 15,0%
LNST/Doanh thu 9,3% 6,5% 8,7% 9,2%
ROA 5,5% 4,7% 6,4% 6,7%
ROE 14,2% 12,0%  15,9% 15,9%
Hiéu qua hoat dong
Vong quay khodn phai thu 8,5 8,8 8,8 8,8
Vong quay hang tén kho 28,3 39,7 39,7 39,7
Vong quay khoan phaitra 10,7 11,0 10,9 10,9
Kha nang thanh toan
Hién hanh 2,9 1,7 3,5 4,2
Nhanh 2,8 1,6 33 4,0
Cau truc tai chinh (%)
Téng Ng /VCSH 88,2% 88,1% 81,7% 73,2%
Vay ngén han/VCSH 18,6% 16,1% 13,4% 12,4%
No dai han/VCSH 69,6% 720%  68,3% 60,8%

Bang COKT 2024A
Tién 1.152
Pau tungan han 3.357
Khoan phai thu 1.388
Hang tén kho 331

Tai san ngan han khac 496
Tai san ¢6 dinh hiru hinh 12.069
Tai san ¢6 dinh vé hinh 2
Pau tu dai han 213
Tai san dai han khac 879
Téng tai san 19.889
Khoan phai tra 873
Vay va ng ngan han 1.434
Khoan phai trd ngan han khac 1.353

Vay va ngdai han 5.376
Khoan phai tra dai han khac 379
Téng ng 9.497
Von dau tu ctia CSH 3.560
C& phiéu quy 0
Lgi nhuan git lai 1.974
Cac ngudn quy khac 2.184
Téngvén 7.720
Lgi ich c6 dong thiéu s6 2,672

Chi sé dinh gia

EPS (d6ng) 2.829
P/E (x) 93
BV (déng) 21.044
P/B (x) 1.3

Ty déng

2025A  2026F 2027F
1.895 3.800 5.767

0 3.004 3.004

1.829 2.169 2.219
345 399 405
445 528 540
13.509 14.895 14.015
3 0 0

3.593 193 192
695 825 844
22.313 25.813 26.987
1.246 1.447 1.470
1.394 1.394 1.394

1.431 1.702 1.741
6.246 7.083 6.847
506 600 614
10.822 12.225 12.066
4.699 5.169 5.169
0 0 0

1.453 2.208 3.035
2.522 2.991 3.060
8.675 10.368 11.264
2816 3.218 3.657

2025A

3.075 1.518 2.003
9,0 6,9 6,5
21.685 19.731 20.494
13 1,2 1,2

MO HINH PINH GIA Tytrong Binh quadn

DCF 50% 32.400
P/B 50% 24.600
Gia muc tiéu (d6ng) 100% 28.500
LICH SUBINH GIA GIA (HUYEN NGHI THOI HAN
03/2025 25.750 MUA 1nam
06/2025 19.900 TICH LOY 1nam
04/2026 28.500 MUA 1nam
06/2026 28.500 MUA 1nam
10/2026 28.500 TICH LOY 1nam

Vui 1dng xem nhiing céng bé thong tin quan trong & phan cudi bao cao nay
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BAO CAO CAP NHAT KET QUA KINH DOANH

Béo cao nay dugc lap nhdam muc dich cung cap cho nha dau tu mét géc nhin vé doanh nghiép va hé trg nha dau tu trong viéc ra cac quyét dinh dau tu. Bao cao
dugc 1ap trén co s& phan tich hoat dong cta doanh nghiép, du phong két qua kinh doanh dua trén nhiing dit liéu cap nhat nhat nham xac dinh gia tri hgp ly cda
c6 phiéu tai thai di€m phan tich. Ching t6i da ¢ gdng chuyén tai ddy du nhimg danh gia va quan diém cda ngudi phan tich vé cdng ty vao bao céo nay. Nha dau
tumong mudn tim hi€u thém hodc cé y ki€n phan héi, vui long lién lac v6i ngudi phan tich hodc bd phan hé trg khach hang clia chang téi.

Céc loai khuyén céo

Khuyén Nghi MUA TiCH LOY NAM GIU GIAM TY TRONG BAN

Téng muc sinh 1&i bao gém c6 tuc trong 12 thang >20% 5% dén 20% -5% dén 5% -20% dén -5% <-20%

Trong mét sé trudng hgp, chiing t6i khéng dua ra khuyén nghi mua/ban cu thé ma chi dua ra mét s6 dinh gia tham khao dé nha dau tu c6 thém théng tin, dugc
x&p loai khuyén nghi QUAN SAT.

GIGI THIEU

CTCP Chiing Khoan Réng Viét (viét tat la VDSC) dugc thanh 13p vao nam 2006, dugc phép thuc hién day d cac nghiép vu chiing khoan gém: méi gidi, tu doanh,
béo lanh phét hanh, tu van tai chinh va tu van dau tu, luu ky chiing khoan. VDSC da mé rong mang lugi hoat ddng dén cac thanh phd I16n trén toan quéc. Véi thanh
phan c8 déng chién lugc ciing 1a d6i tac I6n nhu Eximbank, CTCP Quan Ly Quy Viét Long,... cung doi ngii nhan vién chuyén nghiép, nang dong, VDSC c6 tiém luc
vé con ngudi va tai chinh dé cung cap cho khach hang nhiing san pham - dich vu phu hgp va hiéu qua. Dac biét, VDSC Ia mét trong sé it cac cdng ty chiing khoan
dau tién quan tam phat trién ddi ngd phan tich va uu tién nhiém vu cung cap cac bao cdo phan tich hé trg théng tin hitu ich cho khach hang.

Phong Phan Tich & Tu'Van Dau Tu cung cap cac béo cao vé kinh té vi mé va thi trudng chiing khoan, vé chién lugc dau tu, cac bao cdo phan tich nganh, phan tich
cdng ty va cac ban tin chiing khoan hang ngay, hang tuan.

THONG TIN LIEN HE

Nguyén Thi Phuong Lam D6 Thach Lam

Gidm déc Phan tich Truéng phong cao cdp
lam.ntp@vdsc.com.vn lam.dt@vdsc.com.vn
+84 286299 2006 (1313) +84 286299 2006 (1524)

. i . Cao Ngoc Quan Toé Hanh Trang
Tran Thi Ngoc Ha N . o n -
T Chuyén vién cao cap Chuyén vién cao cap
Truéng phong Véan hanh quan.cn@vdsc.com.vn trang.th@vdsc.com.vn
+ 84 28 6299 2006 (2223) +84 28 6299 2006
ha.ttn@vdsc.com.vn . A ps
e Cang bién e Ngan hang
+ 84 28 6299 2006 (1526) e Hang khong
e Dét may
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CN. Ha Noi
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CHINHANH HA NOI CHINHANH VONG TAU
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@ (+84) 246288 2008
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' DICH VU PHAN TICH & TU VAN DAU TU'
TOT NHAT VIET NAM 2025

GIAI THUGONG GLOBAL BANKING & FINANCE

Ban bao cao nay dugc chuan bi cho muc dich duy nhat 1a cung cap thong tin va khdng nham dua ra bat ky dé nghj hay hudng dan mua ban ching khoan cu thé
nao. Cac quan diém va khuyén cao dugc trinh bay trong ban bao cido nay khéng tinh dén su khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc va hoan canh cy thé cta
tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha diu tu ciing y thiic 6 thé cé cac xung dot Igi ich anh huéng dén tinh khach quan cia ban bao cao nay. Nha dau tu nén xem bao céo
nay nhu mét nguén tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bé trach nhiém dgi vai quyét dinh dau tu cia chinh minh. Rong Viet Securities tuyét
d6i khong chiu trach nhiém d6i véi toan bo hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi coi la thiét hai, déi vai viéc sit dung toan bd hodc tiing phan thong tin hay y kién
nao cutia ban bao céo nay.

Toan bo cac quan diém thé hién trong bao cao nay déu la quan diém ca nhan clia ngudi phan tich. Khéng c6 bat ky mot phan thu nhap nao clia ngudi phan tich
lién quan truc ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén cdo hay quan di€ém cu thé trong ban cdo cdo nay.

Thoéng tin st dung trong bao cdo nay dugc Rong Viet Securities thu thap ti nhirng nguén ma chiing t6i cho la dang tin cdy. Tuy nhién, ching t6i khéng dam bao
rang nhiing théng tin nay la hoan chinh hodc chinh xac. Cac quan diém va udc tinh trong danh gia ctia chung téi c6 gia tri d&n ngay ra bao cao va c6 thé thay déi
ma khéng can bao cao trudc. Ban bao cdo nay dugc gilt ban quyén va la tai san clia Rong Viet Securities. Moi su sao chép, chuyén giao hoac stra déi trong bat ky
trudng hgp nao ma khéng cé su déng y clia Rong Viet Securities déu tréi luat, BAn quyén thudc Rong Viet Securities, 2026.
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